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1AS | Prezentarea situatiilor financiare nu impune intreprinderilor un format standardizat pentru prezentarea
informatiilor privind pozitia financiara deoarece fiecare intreprindere, in functie de specificul activitatii poate sa-si
alcatuiasca propria structurd a bilantului, astfel incat informatiile prezentate sa fie cat mai relevante.

1AS | Prezentarea situatiilor financiare adopta o abordare in trei etape:

*  cerinte pentru prezentarea minima (obligatorie), paragraful 66 prescrie structura minima obligatorie a
bilantului;

»  prezentarea detaliatd (bazatd pe judecatd), paragraful 67 impune prezentarea elementelor suplimentare
evidentiate separat, a titlurilor si a subtotalurilor din bilant, care conform paragrafului 70, vor fi
necesare in totalitatea cazurilor;

»  sub-clasificare (Incadrarea intr-o anumita categorie este optionald, bazandu-se pe judecatd), paragrafele
72-74 impun subclasificari si prezentari suplimentare fie in bilant, fie in note.

Standardul nu cere o structurd obligatorie pentru prezentarea elementelor de activ, datorii si capitaluri
proprii in bilant. Prin urmare, conducerea poate folosi judecata profesionald cu privire la prezentarea unui format
orizontal sau vertical pentru bilant, cat de detaliate urmeaza sa fie sub-clasificarile, precum si, cu exceptia unor
cerinte minime impuse, ce informatii vor fi prezentate in bilant si ce informatii vor fi prezentate in note.

Ordinul 94 pentru aprobarea Reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a IV - a Comunitatii
Economice Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate face o serie de precizéri cu privire la
elementele - randuri care trebuie adaugate in situatiile financiare, astfel, fiecare element obligatoriu prezentat in
situatiile financiare ale unei intreprinderi poate fi prezentat mai detaliat decét se cere in formatul adoptat (desi acest
format este mai detaliat decat elementele minime cerute de 1AS 1 Prezentarea situatiilor financiare in bilant), daca
aceastd detaliere concurd la prezentarea unei informatii mai elocvente pentru utilizatorii de informatii. Bilantul
unei intreprinderi poate fi dezvoltat cu orice element de activ, datorii sau capitaluri proprii care nu este prevazut in
formatul adoptat. In situatia in care specificul activitatii intreprinderii necesitd astfel de dezvoltari, formatul bilantului
va respecta ordinea elementelor cerute de formatul obligatoriu, detalierea efectudndu-se la pozitiile numerotate cu
numere arabe. Structura bilantului, in special in ceea ce priveste formatul obligatoriu, nu poate fi modificata de
la un exercitiu financiar la altul, in cazuri exceptionale se admit derogari de la aceastd regula. Orice derogare
trebuie prezentatd in notele explicative, impreuna cu motivele care au determinat-o. Elementele din bilant indicate cu
numere arabe pot fi cumulate intr-un singur element in situatiile financiare ale unei intreprinderi, daca: valorile
individuale nu sunt semnificative pentru evaluarea pozitiei financiare a Intreprinderii pentru exercitiul financiar
respectiv sau dacad prin cumulare se Tmbunatéteste claritatea prezentarii; valorile individuale ale oricaror elemente
combinate in acest fel vor fi prezentate in notele explicative, in situatia in care valorile corespunzatoare
exercitiului financiar curent §i precedent, Inscrise in bilant nu sunt comparabile, cele aferente exercitiului financiar
precedent trebuie retratate corespunzdtor, astfel incat sa se asigure comparabilitatea. Nu se vor mentine in bilant acele
elemente pentru care nu exista valori atat in exercitiul financiar curent, cat si in cel precedent.

1AS | Prezentarea situatiilor financiare solicita prezentarea unui set minim de informatii privind contul de profit si
pierdere. Standardele internationale de contabilitate Iasd o mare libertate de gandire contabilului, astfel incat, pe baza
rationamentului profesional sa se ia deciziile cele mai bune, pentru ca situatiile financiare sa ofere o imagine fideld a
pozitiei financiare, a performantelor si a fluxurilor de trezorerie generate de intreprindere. Trebuie sa remarcam importanta
acordata rationamentului profesional. Aceasta importanta este pe de o parte, consecinta simplititii modului de a intocmi
contul de profit si pierdere. Pe de alta parte, intreprinderile trebuie sd prezinte o serie de elemente minime, insa alte
elemente-randuri trebuie adaugate, daca acestea sunt necesare pentru prezentarea fideld a rezultatelor financiare ale
intreprinderii. Aceste elemente-randuri care trebuie adaugate, in plus fatd de cele cerute de IAS 1 sunt tot consecinta
rationamentul profesional. Includerea altor elemente-randuri se realizeaza in functie de pragul de semnificatie, natura si
functia diferitelor componente de venituri si cheltuieli.

Alaturi de informatiile minime obligatorii care trebuie prezentate in contul de profit si pierdere existd o serie de
informatii asupra carora IAS 1 oferd optiunea de a fi prezentate fie in contul de profit si pierdere, fie In note; este vorba
despre cheltuielile de exploatare. Printre elementele minime obligatorii figureaza rezultatul activitatilor de exploatare care
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se determina ca diferenta intre veniturile din exploatare si cheltuielile de exploatare. Astfel cheltuielile de exploatare nu
figureaza printre elementele minime obligatorii. Ele pot totusi aparea distinct in contul de profit si pierdere in cazul in care
conducerea intreprinderii decide astfel, realizdnd o detaliere a acestor cheltuieli fie dupd natura lor, fie dupa functiile
intreprinderii.

IAS | Prezentarea situatiilor financiare incurajeaza intreprinderile si prezinte clasificarea cheltuielilor de
exploatare 1n contul de profit si pierdere, chiar daca ofera si posibilitatea prezentarea lor detaliate in note. Contul de profit si
pierdere este considerat principala situatie financiard pentru reflectarea performantei a unei intreprinderi, iar pentru a
analiza aceasta performanta, cunoasterea detaliata a cheltuielilor de exploatare este importanta.

2. Perfectionarea continutului informatiilor privind performanta financiara

Rezultatul contabil este considerat principalul indicator pentru masurarea performantei financiare a
intreprinderi. Rezultatul contabil raspunde la un paradox. Prin modul séu de calcul, rezultatul contabil este orientat spre
trecut, servind ca baza a evaludrii rezultatelor obtinute In urma desfasurarii unui proces, in decursul unei perioade de
timp trecute. Se pune atunci intrebarea. La ce serveste tehnica de evaluare a performantei, prin intermediul
rezultatului contabil, daca aceastd performantd apartine unei perioade de timp trecute? Am raspunde printr-o alta
intrebare. Cine solicitd informatii despre performanta unei intreprinderi? Raspunsul: utilizatorii informatiei contabile.
Nu trebuie sé pierdem din vedere faptul ca, obiectivul situatiilor financiare prevazut de cadrul conceptual, este acela de
a oferi informatii despre pozitia si performantele financiare si despre modificarile 1n pozitia financiara a intreprinderii.
Dar acesta nu este singurul raspuns. Imposibilitatea de a schimba cursul evenimentelor trecute nu trebuie sd conduca la o
situatie nefavorabild. Evaluarea rezultatelor trecute trebuie sd fie insotitd de analiza lor, In vederea previzionarii
performantei viitoare, in general, daca o persoand stie cd va fi controlatd, ea tinde sd se comporte diferit, decat in
cazul in care nu ar fi controlata. Deci, masurarea performantei are un efect anterior actiunii.

Rezultatul contabil are si alte utilizari': ghid al politicii de dividende si de acumulare a entititii; mijloc
de predictie a rezultatelor viitoare cu scopul de a lua decizii de investire sau dezinvestire; mijloc de evaluare a
capacitatii managementului de a conduce intreprinderea; mijloc de evaluare a deciziilor luate de alte grupuri legate
de intreprinderea in cauzd; instrument managerial intr-o serie de domenii din interiorul sau din afara intreprinderii
(politica de stabilire a preturilor, negocierile salariale, credibilitatea in fata organismelor de credit,
reglementarea preturilor in conditii de monopol).

Rezultatul contabil se poate determina atdt din punct de vedere economic, ca diferentd intre veniturile si
cheltuielile inregistrate in cursul perioadei, cét si din punct de vedere patrimonial, ca diferenta intre activul net de
la sfarsitul si de la inceputul perioadei, excluzand tranzactiile cu proprietarii, privind aportul sau distribuirea de
capital. In acest caz trebuie facutd remarca ca se va utiliza un bilant inainte de repartizarea profitului, insa
calculul rezultatului contabil prin cele doud variante amintite mai sus, nu conduce intotdeauna la acelasi rezultat.
Motivul este, cd in ultima perioada, autoritatile au permis includerea unui numar tot mai mare de elemente, care
imbraca forma de castiguri sau pierderi nerealizate, in capitalurile proprii, fara a mai tranzita contul de profit si
pierdere. Este vorba de diferentele din reevaluare, diferentele din conversie, castiguri sau pierderi latente asupra
instrumentelor financiare, castigurile si pierderile actuariale aferente pensiilor, efectul schimbarilor metodelor
contabile si corectiile erorilor fundamentale. Se pune atunci intrebarea: Ce metoda de calcul trebuie sa adoptam
pentru reflectarea performantei intreprinderii? Asa dupa cum se desprinde din Cadrul general 1ASC, informatiile
despre performanta unei intreprinderi, in special_profitabilitatea acesteia, sunt necesare pentru evaluarea
modificarilor potentiale ale resurselor economice pe care intreprinderea le poate controla in viitor. Informatiile privind
performanta sunt oferite in primul rind de contul de profit si pierdere. Dar acelasi Cadru prevede ca partile
componente ale situatiilor financiare se coreleaza deoarece ele reflectda diferite aspecte ale acelorasi tranzactii sau ale
altor evenimente. Desi fiecare situatie ofera informatii diferite este probabil ca nici una sa nu serveasca unui singur
scop sau sa ofere informatii impuse de necesitatile specifice ale utilizatorilor. De exemplu, contul de profit si pierdere
oferd o imagine incompleta a performantei daca nu este folosit impreuna cu bilantul si situatia modificarilor pozitiei
financiare.

De aceea este falsd pozitia autorilor care analizeaza critic limitele informationale ale contului de profit si
pierdere in contabilizarea performantei intreprinderii, in introducerea la /4S [ Prezentarea situatiilor financiare, in
paragraful 3 se recunoaste ca pentru a veni in intdmpinarea cerintelor utilizatorilor pentru informatii mai
complete asupra performantei, determinatd intr-un mod mai cuprinzitor decat prin profitul din contul de profit si
pierdere, standardul stabileste o noud cerintd, de a prezenta Intr-o noud situatie financiara primard unele castiguri si
pierderi nereprezentate in mod curent in contul de profit si pierdere. Noua situatie poate fi prezentatd printr-un
tabel, ca o reconciliere ,traditionala" a capitalurilor proprii pe coloane sau ca o situatie de sine statitoare privind

' Olimid L., ,,Masurarea rezultatului contabil” , Ed. Economica, Bucuresti 1998
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performanta. Consiliul IASC a convenit in principiu, in aprilie 1977 sa intreprinda o analizd a modului in care sunt
evaluate si raportate rezultatele. Proiectul va lua in considerare initial, interactiunea intre raportarea performantei si
obiectul raportarii din Cadrul general IASC. in consecintd, IASC va elabora propuneri in aceasta directie.

Raspunsul il da situatia financiard primard denumitd ,,Situatia castigurilor s§i pierderilor recunoscute pentru
exercitiul incheiat" prezentata in anexa la IAS 1.

N N-1
Surplus/deficit din reevaluarea (X) X
terenurilor si mijloacelor fixe
Surplus/deficit din reevaluarea X X)
investitiilor financiare
Diferente de curs valutar din conversia (X) (X) situatiilor financiare ale entitatilor
strdine
Cdastiguri nete nerecunoscute in contul X X
de profit si pierdere
Profitul net al perioadei X X
Total castiguri si pierderi X X
recunoscute
Efectul modificarilor politicilor X
contabile

Aceasta situatie a modificarilor capitalurilor proprii poate fi consideratd ca o situatie ce permite reflectarea
performantei globale a intreprinderii si cerem sa i se acorde atentia cuvenita.

Potrivit contabilitatii in costuri istorice, contul de profit si pierdere a fost considerat modul adecvat de raportare a
performantei financiare, in ultimii ani, IASC si multe organisme nationale de stabilire a standardelor contabile au
inregistrat tot mai des, in bilant, modificarile in valorile reale ale activelor si pasivelor, atunci cand aceste active si pasive
sunt detinute, in masura n care variatiile valorilor juste ale anumitor elemente nu sunt constatate la nivelul contului de
profit si pierdere ci direct in capitalul propriu, a aparut discutia la nivelul normalizatorilor contabili, cd, doar contul de
profit si pierdere nu este suficient pentru a traduce performanta intreprinderii pentru o anumitd perioadd. Pentru
masurarea performantei financiare a unei intreprinderi trebuie sd addugam variatiile valorilor juste ale tuturor
instrumentelor, chiar daca ele sunt contabilizate in contul de profit si pierdere sau in capitalurile proprii.

Rezultatul contabil devine astfel un concept desuet in evaluarea performantei financiare a unei intreprinderi,
deoarece inglobeaza doar elementele inregistrate in contul de profit si pierdere, fird a lua in considerare castigurile si
pierderile latente inregistrate direct in capitalurile proprii. Este motivul pentru care, pe plan international a aparut un nou
concept menit s masoare performanta globala a intreprinderii. Este vorba de rezultatul economic, care reprezinta
traducerea termenului englezesc de ,,comprehensive income".

Performanta financiard ar trebui sa fie raportata intr-o singurd declaratie si nu in doud sau in mai multe. Aceasta
propunere nu este materializata in practica, deoarece chiar IAS | ,,Prezentarea situatiilor financiare", cere ca intreprinderile sa
intocmeasca pentru reflectarea performantei financiare doua situatii: contul de profit si pierdere, si o situatie a modificarilor
capitalurilor proprii, astfel utilizatorii sunt tentati si acorde o importantad mai mare contului de profit si pierdere decat situatiei
modificarilor capitalurilor proprii, atunci cand analizeaza performanta unei intreprinderi. De aceea, s-ar impune realizarea unei
situatii unice care sd reflecte performanta financiara a unei intreprinderi, In acest sens, International Accounting Standards
Committee a publicat un proiect de discutie privind raportarea performantei financiare care sugereaza un model unic de situatie
financiard pentru prezentarea performantei. Astfel, declaratia de performanta financiara trebuie sa cuprindd trei componente
majore: rezultatul activititilor operationale, rezultatul activitatilor financiare si componenta privind alte castiguri si pierderi.
Problema care se pune este de a delimita elementele care trebuie prezentate la activititile operationale si elementele care trebuie
prezentate la alte castiguri si pierderi. Pentru a realiza aceastd delimitare se pot enumera o serie de caracteristici. Pentru
activitdtile operationale caracteristicile specifice sunt: activitati operationale, recurente, elemente care nu sunt detinute,
evenimente interne. Caracteristicile tipice altor castiguri si pierderi sunt: activititi neoperationale, nerecurente, elemente
detinute, evenimente externe’.

3. Reconsiderari privind bazele de evaluare

Evaluarea este procesul prin care se determina valorile la care elementele descrise in situatiile financiare sunt
recunoscute in bilant si in contul de profit si pierdere. Aceasta presupune alegerea unei anumite baze de evaluare. Si atentie
«diverse baze de evaluare sunt utilizate in situatiile financiare in diverse combinatii si grade de utilizare» si noi
adaugam, nici o baza de evaluare nu are o valabilitate generald i nu este satisfacatoare pe deplin.

Dar si trecem in revistd bazele de evaluare, costul istoric, costul curent, valoarea realizabila, valoarea actualizata si

? proiect G4+1, Raportarea performantei financiare.
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valoarea justa (dupa parerea noastra) care sa intre 1n ecuatia rationalului i rezonabilului.

Costul istoric este costul de origine evaluat, masurat si inregistrat la intrarea activelor si crearea datoriilor, in
cazul activelor, costul istoric delimiteazd suma in numerar platitad / de platit in momentul cumpararii sau productiei
pentru a dobandi de buna voie si in cunostintd de cauzd un bun economic, in cazul datoriilor, costul istoric reprezinta
valoarea echivalentelor obtinute in schimbul obligatiei sau, in anumite imprejurari (de exemplu, in cazul impozitului pe
profit), la valoarea ce se asteapta sa fie platitd in numerar sau echivalente de numerar pentru a stinge datoriile, In cursul
normal al afacerilor.

Discutat dintr-o altd perspectiva, costul istoric este o valoare justd (actuald) din momentul intrérii activelor si
crearea datoriilor. Sau, 1n termeni monetari sau in putere de cumparare ,,sacrificiul" care a fost consimtit pentru a aduce
bunul in patrimoniul intreprinderii".

Orice "cost sau sacrificiu acceptat" este o "sansd" nevalorificatad, deoarece Intreprinderea, pentru a
functiona, trebuie sd renunte intrucat resursele sale nu sunt disponibile pentru utilizari alternative. Un exemplu in
acest sens, preluat din cartea lui Paul Heyne, University of Washington, "Modul economic de gandire", tradusa
de Editura Didactica si Pedagogica, 1991, Bucuresti, pag. 202: "Daca proprietarii platesc chirie pentru cladirea pe
care o utilizeaza, ei socotesc plata chiriei ca plata a costurilor; dar s-ar putea sa nu o faca daca cladirea este
proprietatea lor. Ei ar trebui sa o faca totusi, pentru ca pierd suma pe care ar fi obtinut-o inchiriind cladirea
respectiva. Costul este clar, daca nu ai o cladire disponibild pentru utilizari alternative.

Se poate ca proprietarii sa utilizeze echipamentele cumparate §i nu echipamentele pe care le aveau in casd.
Daca cumpard echipamente cu un imprumut bancar, ei vor include in costuri dobanda aferenta decontarilor catre
banca. Dar sa presupunem ca ei cumparad echipamentele din economiile facute anterior. Daca ei renuntd la veniturile
din dobanda pe care ar fi obtinut-o, pretinzand altcuiva sa utilizeze aceste economii §i aceasta este in mod cert o
parte din costul sansei de a face o afacere. Ei pot decide sa includa sau nu, in costurile lor, venitul curent pentru
perioada anterioard. Chestiunea este ca ei ar trebui sa o faca. Venitul pierdut reprezintda un cost al afacerii
respective."

In consecinti, costul istoric folosit in masurarea valorii reale poate fi definit prin prisma sacrificiilor consimtite
(costuri angajate) plus costul asociat sanselor nevalorificate (venituri pierdute).

Costul curent sau de inlocuire reprezintd costul pe care intreprinderea il acceptd pentru a dobandi, la nivelul
valorii actuale, un bun similar cu cel delimitat ca obiect al evaluarii.

In cazul activelor, costul curent reprezinti valoarea in numerar sau echivalente ale numerarului care ar trebui platita
dacid acelasi activ sau unul asemandtor ar fi achizitionat sau produs in prezent. Datoriile sunt evaluate la valoarea
neactualizatd a numerarului sau echivalentelor de numerar necesara pentru a deconta in prezent obligatia.

Valoarea realizabila (valoarea actuala de iesire) constd in valoarea pe care intreprinderea ar primi-o daca ar vinde
azi in mod normal activul sau ar achita datoriile. Pentru active valoarea realizabild este egald cu valoarea In numerar sau
echivalente ale numerarului care poate fi obtinutd in prezent prin vanzarea normald a acestora. Ea poate fi egald cu
valoarea brutad de realizare, cu valoarea neta, adica valoarea de vanzare minus costurile cu vanzarea, cu valoarea de cedare
(cesiune) efectuatd in conditii normale sau o valoare de lichidare. Pentru bunurile la care se continui utilizarea, este o
valoare minimad, stabilitd pornind de la pretul pietei corectat in functie de starea (gradul de uzurd) si locul unde se afla
bunul, in cazul datoriilor, valoarea realizabild reprezintd o valoarea neactualizatd In numerar sau echivalente ale
numerarului care trebuie plitita pentru a achita obligatiile potrivit cursului normal al afacerilor.

Valoarea actualizatd sau valoarea capitalizata reprezintd o estimare la timpul prezent a valorii in functie de
fluxurile de beneficii viitoare ce apar in desfasurarea normala a activitatii adicd aducerea la zi a unei valori care devine
disponibila mai tarziu. Altfel spus, este vorba de o valoare actuala care este determinata cu ajutorul viitorului.

Prin recurs la Cadrul contabil general IASC, pentru active, valoarea actualizatd echivalentd fluxurilor viitoare de intrari de
numerar pe care este de asteptat ca bunul si le genereze in desfasurarea normald a activitdtii, in cazul pasivelor, valoarea
actualizata a fluxurilor nete de numerar viitoare (de iesire) care sunt asteptate a fi necesare pentru stingerea
obligatiilor aparute in desfagurarea normala a activitatii.

Valoarea justd este valoarea la care poate fi tranzactional un activ sau decontatd o datorie, de buna voie, intre
parti aflate in cunostintd de cauza, in cadrul unei tranzactii in care pretul este determinat obiectiv.

In afara categoriilor de valori prezentate mai sus IAS-urile mai utilizeaza si altele cum sunt:

*  Valoarea de inregistrare sau contabila este valoarea la care un activ este inclus in bilant dupa scaderea
amortizarii acumulate si a pierderilor acumulate din depreciere;

*  Valoarea realizabila sau de decontare a unei datorii este o valoare neactualizatd In numerar sau in
echivalente de numerar asteptate a fi pldtite pentru a achita datoriile, potrivit cursului normal al
afacerilor;

*  Valoarea realizabila este valoarea in numerar sau echivalente de numerar care poate fi obtinutd in
prezent prin vanzarea normal a activelor;

*  Valoarea realizabila neta reprezintd pretul de vanzare estimat ce ar putea fi obtinut pe parcursul
desfasurdrii normale a activitatii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea bunului si a costurilor
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necesare vanzarii,

*  Valoarea recuperabila este maxima dintre pretul net de vanzare si valoarea sa utila. Sau, suma pe
care Intreprinderea se asteaptd sd o recupereze din utilizarea viitoare a unui activ, inclusiv valoarea sa
reziduald in momentul instrainarii.

*  Valoarea reziduald este valoarea netd pe care o intreprindere se asteaptd sd o obtind pentru un activ
la sfarsitul duratei utile de viatd a acestuia dupa scaderea costurilor asteptate la cedare;

*  Valoarea reevaluatda a unui activ reprezinta valoarea reald a unui activ la data reevaluarii mai putin
amortizarea ulterioard acumulata.

*  Valoarea ajustata, este valoarea diminuata a activelor care s-au depreciat. Ea se estimeaza in functie de intentia
intreprinderii de a pastra activul in scopul utilizarii sau nu in productie. Astfel, dacd intreprinderea
intentioneaza sa utilizeze activul in procesul de productie, ajustarea pentru diminuarea valorii activelor este
determinatd prin compararea valorii de recuperare cu valoarea contabild, retindndu-se prima. Daca
intreprinderea nu intentioneaza sa utilizeze activul in procesul de productie, ajustarea pentru diminuarea valorii
activelor se calculeaza prin compararea valorii realizabile nete cu valoarea contabila, retindndu-se prima.

Nici o bazda de evaluare nu are o aplicabilitate generald si nu este satisfiacdtoare in mod absolut si, in
consecinta, se ridicd o problema de optiune 1n acest sens. Normele contabile europene si internationale s-au orientat
spre costul istoric, fara a pierde din vedere combinarea sa cu alte baze de evaluare sau folosirea unor alternative,
in acest scop situatiile financiare sunt intocmite conform modelului contabil bazat pe costul istoric recuperabil s\
pe conceptul de mentinere a nivelului capitalului financiar sau fizic. De exemplu, stocurile sunt, de regula, evaluate in
bilant si decontate la minimul dintre costul istoric si valoarea realizabila netd. Mai mult, unele intreprinderi utilizeaza
costul curent ca raspuns la incapacitatea modelului contabil bazat pe costul istoric de a rezolva problemele legate de
efectele inflatiei asupra activelor monetare.

4. Perfectionarea analizei prin indicatori

Utilizatorii rapoartelor (situatiilor) financiare se impart in doud categorii interni (managementul intreprinderii)
si externi (investitorii, angajatii, creditorii financiari, clientii, guvernul si institutiile sale si publicul).

Pentru utilizatorii externi, doua obiective prezinta interes in analiza rapoartelor financiare: evaluarea retrodictiva
si cea predictiva privind pozitia financiara si performanta.

Analiza retrodictiva a pozitiei financiare si a rezultatelor anterioare are ca scop de a furniza informatii Tn masura
sd ajute utilizatorii si sd evalueze evenimente trecute si prezente, confirmand sau corectand deciziile economice luate. Pe
aceastd baza sunt construite informatii privind nivelul actual i structura activelor, datoriilor de rambursat, situatia
disponibilitatilor banesti, raportul dintre datorii si capitaluri proprii, precum si justificarea nivelului stocurilor si al
creantelor. De asemenea, prin analiza retrodictiva se poate evalua, la timpul trecut si cel prezent, vanzarile, cheltuielile,
venitul net, fluxul de lichiditati i rentabilitatea investitiilor, ca modalitate de cunoastere a performantelor intreprinderii.

Analiza predictiva este o continuare a celei retrodictive fiind orientata spre evaluarea potentialului viitor si a
riscurilor aferente acestuia. In acest scop, pe baza analizei se evalueaza capacitatea potentiala de a obtine profit, iar prin
relatie valoarea de piatd a actiunilor societatii comerciale, suma dividendelor de platit si disponibilitatea de a rambursa
datoriile.

Estimarea riscurilor de capital este un domeniu al analizei care intereseazd in mod deosebit investitorii. Actionarii
care investesc pot sd-si asume un risc mai mare cu cat va pretinde o rentabilitate estimatd mai mare (crestere a valorii de
piatd plus dividende). De asemenea, in conditii de risc marit, creditorii financiari (bancherii) vor cere o ratd mai mare a
dobanzii si o asigurare mai substantiald a rambursarii imprumutului (un credit garantat, de exemplu).

Sistemul sau criteriile de referintd pentru analiza rapoartelor financiare se formalizeaza prin:

(a) indicatorii orientativi sau financiari fundamentali. Sunt niveluri orientative oferite de practica si
acceptate, de analizd in plan teoretic. Exemplu, se considerd acceptabila o lichiditate generala (raportul dintre
activele circulante si datoriile curente) de 2:1. Sau, raportul datorii curente la imobilizari corporale nete, stocuri la
fondul de rulment net. in ambele cazuri, raportul nu trebuie sa depdseasca 80 %. Dar aceste niveluri trebuie
retinute numai prin raportare la situatia concreta a intreprinderii. De exemplu, o intreprindere cu o lichiditate
generala mai mare de 2:1 poate avea o politica gresita de creditare (creante prea mari, stocuri supradimensionate,
gestiune defectuasa a

numerarului).
(b)rezultatele anterioare ale intreprinderii, adica compararea in timp.

(c) indicatorii de ramura, respectiv compararea intreprinderii analizate cu alte intreprinderi din aceeasi ramura.
Din acest punct de vedere un interes deosebit prezintd informatiile pe segmente comunicate prin rapoartele financiare.
Printre cele mai frecvent utilizate tehnici de analiza financiard se numara: analiza orizontald, analiza prin trend,
analiza pe verticala §i analiza prin indicatori. Scheme privind analiza bazati pe principalii indicatori economico-
financiari
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Reglementarile contabile din tara noastra, armonizate cu Directivele contabile europene si cu Standardele
Internationale de Contabilitate recomanda:

(@)
(b)
©

CY
©

indicatori de lichiditate: lichiditatea curenta (generald sau a capitalului circulant) si lichiditatea imediata
(testul acid).

indicatori de risc: gradul de indatorare si acoperirea dobanzilor.

indicatori de activitate sau de gestiune: viteza de rotatie a stocurilor, viteza de rotatie a debitelor - clienti,
viteza de rotatie a creditelor - furnizori, viteza de rotatie a activelor imobilizate si viteza de rotatie a activelor
totale.

indicatori de profitabilitate: rentabilitatea capitalului angajat si marja bruta din vanzari.

indicatori privind rezultatul pe actiune: rezultatul pe actiune si raportul dintre pretul de piata al actiunii
si rezultatul pe actiune.

Pornind de la schema de mai sus si prin valorificare a tot ceea ce s-a publicat in domeniu supunem atentiei o
schema de clasificare dupa cum urmeaza:

@

(b)

©
()

indicatori de lichiditate: lichiditate generala (curentd), lichiditatea imediata (restransd) si viteza de rotatie a
creantelor si a stocurilor. Sunt indicatori care se inscriu In conceptul de lichiditate asa cum este definit prin
Cadrul general IASC ,Lichiditatea se referd la disponibilitatea numerarului in viitorul apropiat, dupa

numerar pe o perioadd mai lunga de timp in care urmeaza sa se onoreze angajamentele financiare scadente"

indicatori de profitabilitate: marja profitului, viteza de rotalie a activelor, rentabilitatea activelor,
rentabilitatea capitalurilor proprii, efectul levier si rezultatul pe actiune.

indicatori privind solvabilitatea sau riscul: gradul de indatorare, gradul de acoperire a dobanzilor.

indicatorii pozitiei de piata: raportul pret / profit per actiune, profitabilitatea actiunilor (rentabilitatea
dividendelor), riscul de piata.
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